
KKöönnnneenn  RRiissiikkeenn  aauuss    
tteecchhnniisscchh--öökkoonnoommiisscchheenn  EEnnttwwiicckklluunnggeenn    

zzuuvveerrlläässssiigg  eeiinnggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn??  
  

EEiinn  DDiisskkuussssiioonnssbbeeiittrraagg  aauuss  SSiicchhtt    
ddeerr  mmaatthheemmaattiisscchheenn  SSttaattiissttiikk  

  
 

PPrrooff..  DDrr..  DDiieettmmaarr  PPffeeiiffeerr  
IInnssttiittuutt  ffüürr  MMaatthheemmaattiikk  

SScchhwweerrppuunnkktt  VVeerrssiicchheerruunnggss--  uunndd  FFiinnaannzzmmaatthheemmaattiikk  
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AAggeennddaa  
  
11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
22..  RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
AAbbggrreennzzuunngg  zzwwiisscchheenn  RRiissiikkoo  uunndd  GGeeffaahhrr::  
  
GGeeffaahhrr::  SSuubbjjeekkttuunnaabbhhäännggiiggee  BBeeddrroohhuunngg..  GGeeffaahhrreenn  ssiinndd  eexxtteerrnn  vveerraannllaasssstt,,  

GGeeffaahhrreenn  iisstt  mmaann  aauussggeesseettzztt..  
  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 4 

11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
AAbbggrreennzzuunngg  zzwwiisscchheenn  RRiissiikkoo  uunndd  GGeeffaahhrr::  
  
GGeeffaahhrr::  SSuubbjjeekkttuunnaabbhhäännggiiggee  BBeeddrroohhuunngg..  GGeeffaahhrreenn  ssiinndd  eexxtteerrnn  vveerraannllaasssstt,,  

GGeeffaahhrreenn  iisstt  mmaann  aauussggeesseettzztt..  
  
RRiissiikkoo::    RRiissiikkoo  bbeeiinnhhaalltteett  ddaass  MMoommeenntt  ddeerr  EEnnttsscchheeiidduunngg..  VVeerraannttwwoorrttuunngg  iisstt  

VVoorraauusssseettzzuunngg  ffüürr  uunndd  FFoollggee  ddeerr  EEnnttsscchheeiidduunngg..  RRiissiikkeenn  ggeehhtt  mmaann  
eeiinn..  
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1

 

1..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
AAbbggrreennzzuunngg  zzwwiisscchheenn  RRiissiikkoo  uunndd  GGeeffaahhrr::  
  
GGeeffaahhrr::  SSuubbjjeekkttuunnaabbhhäännggiiggee  BBeeddrroohhuunngg..  GGeeffaahhrreenn  ssiinndd  eexxtteerrnn  vveerraannllaasssstt,,  

GGeeffaahhrreenn  iisstt  mmaann  aauussggeesseettzztt..  
  
RRiissiikkoo::    RRiissiikkoo  bbeeiinnhhaalltteett  ddaass  MMoommeenntt  ddeerr  EEnnttsscchheeiidduunngg..  VVeerraannttwwoorrttuunngg  iisstt  

VVoorraauusssseettzzuunngg  ffüürr  uunndd  FFoollggee  ddeerr  EEnnttsscchheeiidduunngg..  RRiissiikkeenn  ggeehhtt  mmaann  
eeiinn..  

  
[[DDeeuuttsscchheerr  AAllppeennvveerreeiinn]]  
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1

 

1..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
RRiissiikkeenn  ssiinndd  ddiiee  aauuss  ddeerr  UUnnvvoorrhheerrsseehhbbaarrkkeeiitt  ddeerr  ZZuukkuunnfftt  rreessuullttiieerreennddeenn,,  
dduurrcchh  „„zzuuffäälllliiggee““  SSttöörruunnggeenn  vveerruurrssaacchhtteenn  MMöögglliicchhkkeeiitteenn,,  vvoonn  ggeeppllaanntteenn  
ZZiieellwweerrtteenn  aabbzzuuwweeiicchheenn..    
RRiissiikkeenn  kköönnnneenn  ddaahheerr  aauucchh  aallss  „„SSttrreeuuuunngg““  uumm  eeiinneenn  EErrwwaarrttuunnggss--  ooddeerr  ZZiieell--
wweerrtt  bbeettrraacchhtteett  wweerrddeenn..  
  
[[FFrraannkk  RRoommeeiikkee,,  RRiisskkNNEETT]] 
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
BBeeiissppiieell::  
  
SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
BBeeiissppiieell::  
  
SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
  
EErrssttee  AAnnttwwoorrtt::    
  
WWaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  eeiinneess  VVeerrlluusstteess  ==  55//66  ==  8833,,3333%%  
    

→→  SSppiieell  iisstt  rriissiikkoorreeiicchh  ((??))  
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
BBeeiissppiieell::  
  
SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
  
ZZwweeiittee  AAnnttwwoorrtt::    
  
EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  VVeerrlluusstteess    

==  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  ´́  VVeerrlluusstthhööhhee  ==  55//66  ´́  66  €€  ==  55  €€  
  

EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  GGeewwiinnnneess    

==  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  ´́  GGeewwiinnnnhhööhhee  ==  11//66  ´́  3366  €€  ==  66  €€  
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11..  WWaass  iisstt  RRiissiikkoo??  
  
BBeeiissppiieell::  
  
SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
  
ZZwweeiittee  AAnnttwwoorrtt::    
  
EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  ddeess  SSppiieelleerrggeebbnniisssseess    
  

==  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  GGeewwiinnnneess  ––  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  VVeerrlluusstteess    
  

==  66  €€  ––  55  €€  ==  11  €€  
  

→→  SSppiieell  iisstt  nniicchhtt  rriissiikkoorreeiicchh  ((??))  
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
  

EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  RRiissiikkooss    

==  SSuummmmee  aauuss  ((EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  pprroo  UUrrssaacchhee  ´́  jjeewweeiilliiggee  RRiissiikkoohhööhhee))  
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
  

EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinneess  RRiissiikkooss    

==  SSuummmmee  aauuss  ((EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  pprroo  UUrrssaacchhee  ´́  jjeewweeiilliiggee  RRiissiikkoohhööhhee))  
  

BBeeiissppiieell::  
  

SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
  

RRiissiikkoo--UUrrssaacchhee  ((AAuuggeennzzaahhll))  11  22  33  44  55  66  SSuummmmee  
EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  11//66  11//66  11//66  11//66  11//66  11//66  
RRiissiikkoohhööhhee  ––66€€  ––66€€  ––66€€  ––66€€  ––66€€  3366€€  

  

PPrroodduukktt  ––11€€  ––11€€  ––11€€  ––11€€  ––11€€  66€€  11€€  
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
  

Das Gesetz der großen Zahlen besagt hier: 
  

 
Wiederholt sich die Risikosituation in unabhängiger und statistisch 
gleichartiger Weise hinreichend oft, so nähert sich das durchschnittli-
che Risiko seinem Erwartungswert an. 
  

  

[[JJaakkoobb  BBeerrnnoouullllii,,  uumm  11669955]]  



2

 

2..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
BBeeiissppiieell::  
  

SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
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Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 16 

2

 

2..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
BBeeiissppiieell::  
  

SSiiee  wweetttteenn  aauuff  ddaass  EErrsscchheeiinneenn  eeiinneerr  SSeecchhss  bbeeiimm  WWüürrffeellnn..  FFäälllltt  ddiiee  SSeecchhss,,  eerr--
hhaalltteenn  SSiiee  3366  €€,,  aannddeerreennffaallllss  zzaahhlleenn  SSiiee  66  €€..  WWiiee  ggrrooßß  iisstt  ddaass  RRiissiikkoo  eeiinneess  VVeerr--
lluusstteess??  
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
  
  

 
Das Gesetz der großen Zahlen sorgt dabei für einen Ausgleich im Kol-
lektiv (große Anzahl gleichartiger Risiken) und in der Zeit (große An-
zahl an Wiederholungen). 
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22..    RRiissiikkoo,,  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  uunndd  ddaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  
  
RRiissiikkeenn  wweerrddeenn  hhääuuffiigg  dduurrcchh  iihhrreenn  ssttaattiissttiisscchheenn  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  eeiinnggee--
sscchhäättzztt  ((→→  GGrruunnddllaaggee  ddeerr  TTaarriiffiieerruunngg  vvoonn  VVeerrssiicchheerruunnggsspprroodduukktteenn))..  
  
  

 
Das Gesetz der großen Zahlen sorgt dabei für einen Ausgleich im Kol-
lektiv (große Anzahl gleichartiger Risiken) und in der Zeit (große An-
zahl an Wiederholungen). 
  
  

VVoorraauusssseettzzuunngg  ddaaffüürr  iisstt  aabbeerr,,  ddaassss  ddiiee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  ffüürr  ddiiee  
RRiissiikkoouurrssaacchheenn  hhiinnrreeiicchheenndd  zzuuvveerrlläässssiigg  eeiinnggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  kköönnnneenn!!  
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33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
DDeerr  BBeeggrriiffff  ddeess  „„RReessttrriissiikkooss““  wwiirrkktt  vveerrhhaarrmmlloosseenndd..  EErr  wwiirrdd  oofftt  mmiitt  eeiinneemm  RRii--
ssiikkoo  iinn  VVeerrbbiinndduunngg  ggeebbrraacchhtt,,  ddaassss  eeiinnee  nnuurr  sseehhrr  kklleeiinnee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinn--
lliicchhkkeeiitt  bbeessiittzztt..    
  
AAbbeerr::  eess  kkoommmmtt  ddaabbeeii  aauucchh  aauuff  ddiiee  ppootteennzziieellllee  RRiissiikkoohhööhhee  aann!!  



33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  

              
  

                                              TTsscchheerrnnoobbyyll  11998866                                        FFuukkuusshhiimmaa  22001111  
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33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  

SSttrroommvveerrbbrraauucchh  iinn  DDeeuuttsscchhllaanndd  22000099  nnaacchh  ddeerr  HHoocchhrreecchhnnuunngg  ddeess  BBuunnddeessvveerr--
bbaannddeess  ddeerr  EEnneerrggiiee--  uunndd  WWaasssseerrwwiirrttsscchhaafftt  ((BBDDEEWW))::  559966  MMrrdd..  KKWWhh  
  

  
  
DDaavvoonn  aauuss  AAttoommkkrraaffttwweerrkkeenn::  2233%%  ==  3377  MMrrdd..  KKWWhh  
  

AAnnffaanngg  22001100  wwaarreenn  iinn  DDeeuuttsscchhllaanndd  1177  AAKKWW  iinn  BBeettrriieebb..  

Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 21 
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33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
NNaacchh  eeiinneerr  iimm  AAuuffttrraagg  ddeess    BBuunnddeessmmiinniisstteerriiuummss  ffüürr  WWiirrttsscchhaafftt  sscchhoonn  iimm  JJaahhrr  
11999922  ((!!))  bbeeii  PPrrooff..  DDrr..  HHaannss--JJüürrggeenn  EEwweerrss,,  UUnniivveerrssiittäätt  MMüünnsstteerr  iinn  AAuuffttrraagg  ggee--
ggeebbeenneenn  SSttuuddiiee  ssiinndd  bbeeii  eeiinneerr  sscchhwweerreenn  HHaavvaarriiee  ((SSuuppeerr--GGAAUU))  iinn  DDeeuuttsscchhllaanndd  
PPeerrssoonneenn--  uunndd  SSaacchhsscchhääddeenn  vvoonn    
  

66..000000  MMiilllliiaarrddeenn  €€  
  
ooddeerr  mmeehhrr  zzuu  eerrwwaarrtteenn..  GGeehhtt  mmaann  sseehhrr  vvoorrssiicchhttiigg  vvoonn  eeiinneerr  jjäähhrrlliicchheenn  EEiinn--
ttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  jjee  KKrraaffttwweerrkk  vvoonn  nnuurr  11//11000000  aauuss,,  bbeettrrääggtt  ddeerr  EErrwwaarr--
ttuunnggsswweerrtt  ddeess  RRiissiikkooss  66  MMiilllliiaarrddeenn  €€..  
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33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
FFüürr  eeiinnee  VVeerrssiicchheerruunngg  ddiieesseess  RRiissiikkooss  wwäärree  aallssoo  eeiinnee  jjäähhrrlliicchhee  tteecchhnniisscchhee  PPrrää--
mmiiee  jjee  KKrraaffttwweerrkk  vvoonn  ccaa..  66  MMiilllliiaarrddeenn  €€  eerrffoorrddeerrlliicchh,,  aallssoo  bbeeii  1177  KKrraaffttwweerrkkeenn  
eeiinn  PPrräämmiieennvvoolluummeenn  iinn  HHööhhee  vvoonn  üübbeerr  110000  MMiilllliiaarrddeenn  €€..  
  
  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 24 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
FFüürr  eeiinnee  VVeerrssiicchheerruunngg  ddiieesseess  RRiissiikkooss  wwäärree  aallssoo  eeiinnee  jjäähhrrlliicchhee  tteecchhnniisscchhee  PPrrää--
mmiiee  jjee  KKrraaffttwweerrkk  vvoonn  ccaa..  66  MMiilllliiaarrddeenn  €€  eerrffoorrddeerrlliicchh,,  aallssoo  bbeeii  1177  KKrraaffttwweerrkkeenn  
eeiinn  PPrräämmiieennvvoolluummeenn  iinn  HHööhhee  vvoonn  üübbeerr  110000  MMiilllliiaarrddeenn  €€..  
  
EEiinnee  UUmmllaaggee  ddiieesseerr  PPrräämmiiee  aauuff  ddeenn  SSttrroommpprreeiiss  wwüürrddee  eeiinnee  ZZuussaattzzbbeellaassttuunngg  
vvoonn  ccaa..  110000//3377  ==  22,,7700  €€  jjee  KKiilloowwaattttssttuunnddee  AAttoommssttrroomm  bbeeddeeuutteenn..  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 25 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
FFüürr  eeiinnee  VVeerrssiicchheerruunngg  ddiieesseess  RRiissiikkooss  wwäärree  aallssoo  eeiinnee  jjäähhrrlliicchhee  tteecchhnniisscchhee  PPrrää--
mmiiee  jjee  KKrraaffttwweerrkk  vvoonn  ccaa..  66  MMiilllliiaarrddeenn  €€  eerrffoorrddeerrlliicchh,,  aallssoo  bbeeii  1177  KKrraaffttwweerrkkeenn  
eeiinn  PPrräämmiieennvvoolluummeenn  iinn  HHööhhee  vvoonn  üübbeerr  110000  MMiilllliiaarrddeenn  €€..  
  
EEiinnee  UUmmllaaggee  ddiieesseerr  PPrräämmiiee  aauuff  ddeenn  SSttrroommpprreeiiss  wwüürrddee  eeiinnee  ZZuussaattzzbbeellaassttuunngg  
vvoonn  ccaa..  110000//3377  ==  22,,7700  €€  jjee  KKiilloowwaattttssttuunnddee  AAttoommssttrroomm  bbeeddeeuutteenn..  
  
EEiinnee  UUmmllaaggee  aauuff  ddeenn  SSttrroommpprreeiiss  oohhnnee  BBeeaacchhttuunngg  ddeerr  HHeerrkkuunnfftt  wwüürrddee  iimmmmeerr  
nnoocchh  eeiinnee  ZZuussaattzzbbeellaassttuunngg  vvoonn  ccaa..  110000//660000  ==  00,,1166  €€  jjee  KKiilloowwaattttssttuunnddee  bbee--
ddeeuutteenn..



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 26 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
AAbbeerr  AAcchhttuunngg::  DDaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  ggrreeiifftt  hhiieerr  nniicchhtt,,  ddaa  ddaass  KKoolllleekk--
ttiivv  zzuu  kklleeiinn  uunndd  ddiiee  bbeettrraacchhtteetteenn  ZZeeiittrrääuummee  zzuu  ggrrooßß  ssiinndd..  
  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 27 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
AAbbeerr  AAcchhttuunngg::  DDaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  ggrreeiifftt  hhiieerr  nniicchhtt,,  ddaa  ddaass  KKoolllleekk--
ttiivv  zzuu  kklleeiinn  uunndd  ddiiee  bbeettrraacchhtteetteenn  ZZeeiittrrääuummee  zzuu  ggrrooßß  ssiinndd..  
  
EEiinn  nneennnneennsswweerrtteess  SSiicchheerrhheeiittsskkaappiittaall  zzuurr  DDeecckkuunngg  vvoonn  SScchhääddeenn  kkaannnn  eerrsstt  iimm  
LLaauuffee  vvoonn  mmeehhrreerreenn  hhuunnddeerrtt  JJaahhrreenn  „„aannggeessppaarrtt““  wweerrddeenn..  
  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 28 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
AAbbeerr  AAcchhttuunngg::  DDaass  GGeesseettzz  ddeerr  ggrrooßßeenn  ZZaahhlleenn  ggrreeiifftt  hhiieerr  nniicchhtt,,  ddaa  ddaass  KKoolllleekk--
ttiivv  zzuu  kklleeiinn  uunndd  ddiiee  bbeettrraacchhtteetteenn  ZZeeiittrrääuummee  zzuu  ggrrooßß  ssiinndd..  
  
EEiinn  nneennnneennsswweerrtteess  SSiicchheerrhheeiittsskkaappiittaall  zzuurr  DDeecckkuunngg  vvoonn  SScchhääddeenn  kkaannnn  eerrsstt  iimm  
LLaauuffee  vvoonn  mmeehhrreerreenn  hhuunnddeerrtt  JJaahhrreenn  „„aannggeessppaarrtt““  wweerrddeenn..  
  
KKoonnsseeqquueennzz::  MMaann  bbrraauucchhtt  eeiinneenn  BBüürrggeenn  ((SSttaaaatt??)),,  ddeerr  ffüürr  ddiiee  nnääcchhsstteenn  550000  
JJaahhrree  eeiinn  HHaaffttuunnggsskkaappiittaall  vvoonn  ccaa..  66..000000  MMiilllliiaarrddeenn  €€  ((ddaass  iisstt  eeiinn  VVoolluummeenn  vvoonn  
mmeehhrr  aallss  1100  BBuunnddeesshhaauusshhaalltteenn))  mmiitt  ddeerr  MMöögglliicchhkkeeiitt  eeiinneess  TToottaallvveerrlluusstteess  ggaa--
rraannttiieerrtt..  DDaammiitt  wwäärree  aabbeerr  lleeddiigglliicchh  eeiinn  eeiinnzziiggeerr  SSuuppeerr--GGAAUU  ffüürr  aallllee  KKrraafftt--
wweerrkkee  aabbggeessiicchheerrtt..  DDaass  iisstt  aauußßeerrhhaallbb  jjeeddeerr  ppoolliittiisscchheenn  MMaacchhbbaarrkkeeiitt..  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 29 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
FFiinnaannzziieerruunngg  ddeess  HHaaffttuunnggsskkaappiittaallss  dduurrcchh  PPrriivvaattee  IInnvveessttoorreenn::  PPootteennzziieellll  mmöögg--
lliicchh,,  aabbeerr  wweeggeenn  ddeess  hhoohheenn  RRiissiikkooss  mmiitt  eerrhheebblliicchheenn  ZZiinnsszzaahhlluunnggeenn  vveerrbbuunn--
ddeenn  ((rreeaalliissttiisscchheerrwweeiissee  1155%%  pp..aa..))  
  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 30 

33..  WWaarruumm  tteecchhnniisscchhee  „„RReessttrriissiikkeenn““  nniicchhtt  vveerrssiicchheerrbbaarr  ssiinndd  
  
BBeeiissppiieell  AAttoommkkrraafftt::  
  
FFiinnaannzziieerruunngg  ddeess  HHaaffttuunnggsskkaappiittaallss  dduurrcchh  PPrriivvaattee  IInnvveessttoorreenn::  PPootteennzziieellll  mmöögg--
lliicchh,,  aabbeerr  wweeggeenn  ddeess  hhoohheenn  RRiissiikkooss  mmiitt  eerrhheebblliicchheenn  ZZiinnsszzaahhlluunnggeenn  vveerrbbuunn--
ddeenn  ((rreeaalliissttiisscchheerrwweeiissee  1155%%  pp..aa..))  
  
KKoonnsseeqquueennzz::  aauuff  ddiiee  KKrraaffttwweerrkkssbbeettrreeiibbeerr  kkäämmeenn  jjäähhrrlliicchh  ZZiinnsszzaahhlluunnggeenn  iinn  
HHööhhee  vvoonn  ccaa..  990000  MMiilllliiaarrddeenn  €€  zzuu..  DDaammiitt  wwüürrddee  eeiinnee  KKiilloowwaattttssttuunnddee  SSttrroomm  
eettwwaa  2244  €€  ((AAttoommssttrroomm))  bbzzww..  11,,5500  €€  ((GGeessaammttssttrroomm))  mmeehhrr  kkoosstteenn..  
  
DDaass  iisstt  öökkoonnoommiisscchh  nniicchhtt  dduurrcchhsseettzzbbaarr..  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 31 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  
WWeesseennttlliicchhee  PPrroobblleemmee::    
  
oo  aannddeerrss  aallss  bbeeiimm  WWüürrffeell  kköönnnneenn  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  ffüürr  öökkoonnoo--

mmiisscchh--tteecchhnniisscchhee  GGrrooßßrriissiikkeenn  nniicchhtt  „„ssiicchheerr““  eeiinnggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  
  

  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 32 

 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  
WWeesseennttlliicchhee  PPrroobblleemmee::    
  
oo  aannddeerrss  aallss  bbeeiimm  WWüürrffeell  kköönnnneenn  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  ffüürr  öökkoonnoo--

mmiisscchh--tteecchhnniisscchhee  GGrrooßßrriissiikkeenn  nniicchhtt  „„ssiicchheerr““  eeiinnggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  
  

oo  ddiiee  ttaattssääcchhlliicchhee  SScchhaaddeennhhööhhee  kkaannnn  mmeeiisstt  nnuurr  ggrroobb  ggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 33 

 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  
WWeesseennttlliicchhee  PPrroobblleemmee::    
  
oo  aannddeerrss  aallss  bbeeiimm  WWüürrffeell  kköönnnneenn  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  ffüürr  öökkoonnoo--

mmiisscchh--tteecchhnniisscchhee  GGrrooßßrriissiikkeenn  nniicchhtt  „„ssiicchheerr““  eeiinnggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  
  

oo  ddiiee  ttaattssääcchhlliicchhee  SScchhaaddeennhhööhhee  kkaannnn  mmeeiisstt  nnuurr  ggrroobb  ggeesscchhäättzztt  wweerrddeenn  

oo  FFoollggeesscchhääddeenn  iinn  KKaauussaallkkeetttteenn  wweerrddeenn  iinn  vviieelleenn  ssttaattiissttiisscchheenn  MMooddeelllleenn  
nniicchhtt  ooddeerr  nniicchhtt  hhiinnrreeiicchheenndd  ggeennaauu  aabbggeebbiillddeett  ((→→  KKuummuullrriissiikkeenn)),,  ddaammiitt  
wweerrddeenn  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  ffüürr  GGrrooßßsscchhääddeenn  tteennddeennzziieellll  uunntteerr--
sscchhäättzztt  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 34 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 35 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  

FFaallll  11::  ddiiee  RRiissiikkeenn  ssiinndd  ssttoocchhaassttiisscchh  uunnaabbhhäännggiigg  
  

EEss  ttrreetteenn  eeiinn  UU11      nniicchhtt  UU11  SSuummmmee  
UU22  11%%  99%%  1100%%  
nniicchhtt    UU22  99%%  8811%%  9900%%  
SSuummmmee  1100%%  9900%%  110000%%  

  

KKoommbbiinnaattiioonnsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn    
  

GGeessaammttsscchhaaddeenn  00  €€  11  MMiioo..  €€  22  MMiioo..  €€  33  MMiioo..  €€  
EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  8811%%  99%%  99%%  11%%  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 36 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  

FFaallll  22::  ddiiee  RRiissiikkeenn  ssiinndd  mmaaxxiimmaall  ssttoocchhaassttiisscchh  aabbhhäännggiigg  ((„„WWoorrsstt  CCaassee““))  
  

EEss  ttrreetteenn  eeiinn  UU11      nniicchhtt  UU11  SSuummmmee  
UU22  1100%%  00%%  1100%%  
nniicchhtt    UU22  00%%  9900%%  9900%%  
SSuummmmee  1100%%  9900%%  110000%%  

  

KKoommbbiinnaattiioonnsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  
  

GGeessaammttsscchhaaddeenn  00  €€  11  MMiioo..  €€  22  MMiioo..  €€  33  MMiioo..  €€  
EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  9900%%  00%%  00%%  1100%%  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 37 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  

FFaallll  33::  ddiiee  RRiissiikkeenn  ssiinndd  vvoollllssttäännddiigg  ddiivveerrssiiffiizziieerrtt  ((„„BBeesstt  CCaassee““))  
  

EEss  ttrreetteenn  eeiinn  UU11      nniicchhtt  UU11  SSuummmmee  
UU22  00%%  1100%%  1100%%  
nniicchhtt    UU22  1100%%  8800%%  9900%%  
SSuummmmee  1100%%  9900%%  110000%%  

  

KKoommbbiinnaattiioonnsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitteenn  
  

GGeessaammttsscchhaaddeenn  00  €€  11  MMiioo..  €€  22  MMiioo..  €€  33  MMiioo..  €€  
EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  8800%%  1100%%  1100%%  00%%  



Können Risiken aus technisch-ökonomischen Entwicklungen zuverlässig eingeschätzt werden? 38 

44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  

IInn  aalllleenn  ddrreeii  FFäälllleenn  bbeettrrääggtt  ddeerr  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  ddeess  GGeessaammttrriissiikkooss  00,,33  MMiioo..  €€!!  
  

GGeessaammttsscchhaaddeenn  00  €€  11  MMiioo..  €€  22  MMiioo..  €€  33  MMiioo..  €€  
11  8811%%  99%%  99%%  11%%  
22  9900%%  00%%  00%%  1100%%  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  
33  8800%%  1100%%  1100%%  00%%  

  
DDiiee  ddrreeii  RRiissiikkoo--SSiittuuaattiioonneenn  ssiinndd  aabbeerr  sseehhrr  uunntteerrsscchhiieeddlliicchh!!  
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44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  
FFaazziitt::  ddeerr  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  aalllleeiinn  iisstt  kkeeiinn  aauussrreeiicchheennddeess  RRiissiikkoommaaßß!!  
  
AAlltteerrnnaattiivveenn::  
  

→→  VVaalluuee  @@  RRiisskk  zzuumm  RRiissiikkoonniivveeaauu    ((oobbeerrhhaallbb  wweellcchheerr  SScchhwweellllee  lliieeggeenn  ddiiee  

110000  ´́  %%  „„sscchhlliimmmmsstteenn““  RRiissiikkoowweerrttee??))  
  

→→  EExxppeecctteedd  SShhoorrttffaallll  zzuumm  RRiissiikkoonniivveeaauu    ((bbeeddiinnggtteerr  EErrwwaarrttuunnggsswweerrtt  ddeerr  
„„sscchhlliimmmmsstteenn““  RRiissiikkoowweerrttee  oobbeerrhhaallbb  ddeess  VVaalluuee  @@  RRiisskk))  
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44..  ZZuurr  EEiinnsscchhäättzzbbaarrkkeeiitt  öökkoonnoommiisscchh--tteecchhnniisscchheerr  GGrrooßßrriissiikkeenn  
  

BBeeiissppiieell  zzuumm  ddrriitttteenn  PPuunnkktt::  
  

WWiirr  bbeettrraacchhtteenn  zzwweeii  RRiissiikkeenn  mmiitt  jjee  eeiinneerr  EEiinnttrriittttss--UUrrssaacchhee  UU11  uunndd  UU22..  JJeeddee  
ddeerr  bbeeiiddeenn  UUrrssaacchheenn  hhaatt  ddiiee  gglleeiicchhee  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  1100%%..  IImm  FFaallll  
ddeess  EEiinnttrriittttss  vvoonn  UU11  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  11  MMiioo..  €€,,  iimm  FFaallll  ddeess  EEiinnttrriittttss  
vvoonn  UU22  eerrggiibbtt  ssiicchh  eeiinn  SScchhaaddeenn  vvoonn  22  MMiioo..  €€..  
  

GGeessaammttsscchhaaddeenn  00  €€  11  MMiioo..  €€  22  MMiioo..  €€  33  MMiioo..  €€  
11  8811%%  99%%  99%%  11%%  
22  9900%%  00%%  00%%  1100%%  EEiinnttrriittttsswwaahhrrsscchheeiinnlliicchhkkeeiitt  
33  8800%%  1100%%  1100%%  00%%  

  

FFaallll  VVaalluuee  @@  RRiisskk  ((==  1100%%))  EExxppeecctteedd  SShhoorrttffaallll  ((==  1100%%))  
11  22  MMiioo..  €€  22,,11  MMiioo..  €€  
22  33  MMiioo..  €€  33,,00  MMiioo..  €€  
33  22  MMiioo..  €€  22,,00  MMiioo..  €€  
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HHeerrzzlliicchheenn  DDaannkk    
  

ffüürr  ddiiee  AAuuffmmeerrkkssaammkkeeiitt!!  


