
 

 

Ausgewählte Aspekte des Risikomanagements: 

Regulierung und Sustainability Alternativer Investments 
Wahlpflichtmodul (Aktuelle Themen) 

Lehrende*r Jegor Tokarevich,  

SOF Ltd. 

Inhalte Alternative Investments (AI) wie Private Equity, Private Debt, Infrastruktur oder Immobilien sind ein 

wichtiger Baustein in der Kapitalanlage von Investoren, insbesondere von Versicherern, Banken, 

Pensionskassen, Asset Manager*innen und Kapitalverwaltungsgesellschaften. AI sind heterogen, 

komplex und werfen viele multidisziplänere Fragen an der Schnittstelle zwischen der Regulierung, dem 

Risikomanagement und sonstigen Prozessen auf. 

Das Modul behandelt die aktuellen regulatorischen Themenkomplexe (Solvency II, Solvency I, Basel, 

AIFMD) mit dem Fokus auf die Spezifika von wesentlichen AI-Klassen, darunter Private Equity, Private 

Debt, Infrastruktur und Real Estate als Direkt- und (Dach-)Fondsinvestments. Es werden regulatorische 

Kapitalanforderungen, Investment- und Risikomanagementprozesse (Prudent Person Principle) sowie 

Reporting diskutiert. In diesem Zusammenhang werden auch die Charakteristika von typischen AI-

Investmentstrukturen z.B. über Alternative Investmentfonds (AIF) oder Verbriefungsvehikel sowie den 

damit verbundenen Dienstleistern (z.B. Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anlageberater, Verwahrstelle). 

Ebenso wird der aktuelle Stand von Anforderungen an das Management von Nachhaltigkeitsrisiken 

(ESG) beleuchtet. 

Lernergebnisse — Die Studierenden können den aktuellen Stand der Regulierungsgrundlagen (Solvency II, Solvency I, 

Basel, AIFMD) für die wesentichen regulierten institutionellen Investorengruppen (Versicherer, 

Banken, Pensionskassen, Asset Manager*innen und Kapitalverwaltungsgesellschaften) einordnen 

und vergleichen. 

— Sie verstehen die wesentlichen Anforderungen in verschiedenen Regulierungsrahmenwerken in 

Bezug auf die Alternativen Investments und können geeignete Prozesse vor und nach der 

Investmententscheidung im Einklang mit den relevanten Anforderungen auswählen. 

— Die Teilnehmenden können die unterschiedlichen Vehikel und Ansätze für die Investition in 

Alternative Investments unter Beachtung von regulatorischen Anforderungen vergleichen und die 

geeigneten Vehikel je nach Anforderung begründet auswählen. 

— Darüber hinaus kennen sie den aktuellen Stand der Diskussion in Bezug auf die Anforderungen zum 

Management von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG) und können die unterschiedlichen regulatorischen 

Initiativen vergleichen. 

Lehrformen Internetgestütztes Studium (Einzeln und in Gruppen), Bearbeitung von Übungsaufgaben, zwei Online-

Workshops 

Teilnehmerzahl max. 25 Teilnehmende 

Voraussetzungen Keine 

Verwendbarkeit des Moduls Wahlpflichtmodul 

Voraussetzung für Vergabe 

von Kreditpunkten 

— regelmäßige Teilnahme an Online-Diskussionen und -Online-Workshops 

— Bestehen der studienbegleitenden Prüfungsleistungen: Projektarbeit (schriftliche Ausarbeitung und 

Präsentation) 

Kreditpunkte und Noten Kreditpunkte: 6 KP 

Notenskala: 1,0 / 1,3 / 1,7 / 2,0 / 2,3 / 2,7 / 3,0 / 3,3 / 3,7 / 4,0 / 5,0 

Häufigkeit des Angebots Das Modul wird in einem Turnus von ca. zwei Semestern angeboten. 

Arbeitsaufwand Gesamt: ca. 180 Std. (internetgestützte (betreute) Selbstudienphasen: ca. 160 Std; synchrone Phasen: 

ca. 20 Std.) 

Dauer ca. 20 Wochen 

Termine  Sofern das Modul im aktuellen Semester stattfindet, lassen sich die Termine dem Anmeldeformular ent-

nehmen. 

Gebühr 900,00 Euro 


